Zamkniecie ksigg rachunkowych
wedtug polskich

I miedzynarodowych
standardow rachunkowosci

Seminarium organizowane przez Polskq Izbe Ubezpieczen
we wspotpracy z Ernst & Young

Warszawa, 14 grudnia 2011 r.



Agenda
9.00-9.20 Rejestracja gosci, kawa powitalna

9.20-9.30 Powitanie gosci
Andrzej Macigzek — Wiceprezes Zarzadu Polskiej Izby Ubezpieczen

9.30-10.00  Najczestsze nieprawidtowos$ci w sprawozdawczo$ci finansowej zaktadow ubezpieczen
Beata Baluta — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

10.00-10.30 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych, rynek aktywny vs ptynny
Adam Fornalik — Ernst & Young

10.30-11.20 Ujecie i wycena kontraktéw inwestycyjnych w tym instrumentdéw strukturyzowanych
Adam Fornalik — Ernst & Young

11.20-11.35 Przerwa kawowa

11.35-12.05 Utrata wartosci instrumentdw finansowych
Marcin Dymek — Ernst & Young

12.05-12.25 Aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Marcin Dymek — Ernst & Young

12.25-12.55 Podatek odroczony — wykorzystanie strat podatkowych
Artur Chadzynski — Ernst & Young

12.55-13.15 Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujace
w2011 roku
Artur Chadzynski — Ernst & Young

13.15-14.15 Obiad



Komisja
Nadzoru
Finansowegc

Nieprawidtowosci w sprawozdawczosci
finansowej zaktadow ubezpieczen

Beata Baluta

Dyrektor

Departamentu Ubezpieczeniowego Nadzoru
Finansowego, UKNF

Warszawa, 14 grudnia 2011 r.

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Sprawozdawczosc¢ finansowa

jeden z gtléwnych obszaréw nadzoru nad
zakladem ubezpieczen

8 grudnia 2011



Komisja
% Nadzoru
Finansowegc

Nadzor nad sprawozdawczoscia finansowa

Jeden z istotnych

Sprawozdawczos¢ Podstawa do e sk

G ELELWE]

mierzenia ryzyka podlegajacych
ocenie BION

8 grudnia 2011

Komisja
; Nadzoru
Finansowege

Nadzor nad sprawozdawczoscia finansowa

BION

- proces oceny zaktadu ubezpieczen w oparciu o ryzyko,
wykorzystujacy wszelkie dostepne informacje posiadane
przez nadzér na temat zaktadu ubezpieczen/reasekuracji

8 grudnia 2011



Komisja
Nadzoru
Finansowegc

Nadzor nad sprawozdawczoscia finansowaq

Cel BION

- ocena zakladu ubezpieczen/reasekuracji na bazie ryzyka,

- ocena wymogow jakosciowych zwigzanych z systemem
zarzadzania,

- ocena zgodnosci dziatania zakiadu z odpowiednimi
ustawami i regulacjami ostroznosciowymi,

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Nadzor nad sprawozdawczoscia finansowa

Cel BION c.d.

- identyfikacja nieprawidtowosci w prowadzonej przez
zakiad dziatalnosci,

- efektywna alokacja zasobow UKNF, ktore beda kierowane
do obszaréow i podmiotéw generujacych najwyzsze ryzyko,

- przygotowanie sie do ,Supervisory review process”
wymaganego art. 36 dyrektywy ,,Wyptacalnos¢ II”.

8 grudnia 2011



Komisja
% Nadzoru
Finansowegc

Schemat oceny BION

8 grudnia

Komisja
; Nadzoru
Finansowege

Zarzadzanie

nadzorcze 50% Oce

15%

35%

50%

70%

30%

BION - wyznaczanie ostatecznej oceny

8 grudnia 2011

niska

niska

dzialai__



Komisja
; Nadzoru
Finansowege

Ocena obszaru sprawozdawczos¢

8 grudnia 2011

Komisja
k Nadzoru
Finansowege
Ocena zarzadzania
Ocena

zarzadzania
(waga ogélem 50%)

Ocena ilo$ciowa
zarzadzania
(waga w grupie 70%,
waga ogolem 35%)

8 grudnia 2011
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Komisja
b Nadzoru
Finansowegc

Ocena zarzadzania - ocena jakosciowa

M: > Plan ciaglosci dzialania

m= > Zarzadzanie aktywami
8 grudnia 2011

m< Wypltacalnos$¢ 11

|

Rejestr

i

A4

Reasekuracja

il

A 4

Komisja
% Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Obszary z zakresu sprawozdawczosci podlegajace
ocenie w BION

1. Jakosé
2. Kompletnos¢
3. Terminowos¢

8 grudnia 2011



Komisia
Nadzoru
Finansowegc

Sprawozdawczos¢ w BION

Jakosc

Czy zakiad ubezpieczen/reasekuracji posiada regulacje
wewnetrzne okreslajace wykonywanie obowiazkoéw z zakresu
sprawozdawczosci?

Czy nadzor miat zastrzezenia do sprawozdawczosci lub

prowadzenia ksiag rachunkowych (z przeprowadzonych
inspekcji lub nadzoru biezacego)?

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Jakosc c.d.

Czy opinia biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego
zawiera zastrzezenia badZ objasnienia?

Czy sq istotne roznice pomiedzy sprawozdaniem za IV kwartat
i sprawozdaniem rocznym i z czego one wynikaja?

8 grudnia 2011



Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Kompletnos¢

Czy sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie wymagane
przepisami elementy?

Czy sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie wymagane
przepisami ujawnienia?

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegc

Sprawozdawczos¢ w BION

Terminowosc¢

Czy zaklad ubezpieczen/reasekuracji terminowo przekazuje
sprawozdania finansowe do organu nadzoru?

Czy zaklad ubezpieczen/reasekuracji terminowo publikuje
sprawozdania finansowe (Monitor Polski B)?

Czy zaklad ubezpieczen/reasekuracji terminowo wypetnia
wymogi informacyjne w zakresie sprawozdan UFK?

8 grudnia 2011



Komisja
p Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta jakosciowej oceny zarzadzania
(eksperckiej)

8 grudnia 2011
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Komisja
; Nadzoru
Finansowege

Schemat oceny BION

15%
35%
20%
50%

30%Y  Ocena |

Zarzadzanie

Dzialania
nadzorcze 50% | Ocena |

8 grudnia
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Z

Komisia
Nadzoru

Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta jakosciowej oceny zarzadzania (eksperckiej)

Jezeli przynajmniej jedna z ocen eksperckich w nastepujacych
obszarach: strategia, osoby kluczowe, systemy IT,
sprawozdawczosé, system kontroli wewnetrznej/audyt
wewnetrzny, zarzadzenie aktywami jest co najmniej rowna 3,
to ostateczna ocena ekspercka nie moze byc lepsza niz
najgorsza z ocen czastkowych.

8 grudnia 2011

4

Komisja
Nadzoru

Finansowegce

Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta jakosciowej oceny zarzadzania (eksperckiej) c.d.

Jezeli stwierdzone zostaly przypadki sporzadzania sprawozdan

finansowych niezgodnie z zasadami rachunkowosci, to
ostateczna ocena ekspercka nie moze byc¢ lepsza niz 3.

Jezeli stwierdzone zostaty przypadki stosowania agresywnej
ksiegowosci, to ocena obszaru sprawozdawczos¢ nie moze by¢
lepsza niz 3,5.

Jesli biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem do
ostatniego sprawozdania rocznego, to ocena ekspercka nie
moze by¢ lepsza niz 2,5.

8 grudnia 2011
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Komisja
%N;xdmru
Finansowegc
Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta jakosciowej oceny zarzadzania (eksperckiej) c.d.

Jezeli zakiad btednie wyliczat srodki wiasne nie wytaczajac
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego to
ostateczna ocena ekspercka nie moze byc¢ lepsza niz 3.

Jesli biegly rewident wydat opinie do ostatniego sprawozdania
rocznego z objasnieniem/uwaga, ktéra w opinii organu
nadzoru wplywa negatywnie na jakos¢ sprawozdania
finansowego, to ocena ekspercka nie moze by¢ lepsza niz 2.

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta oceny ostatecznej BION

8 grudnia 2011
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Komisja
% Nadzoru
Finansowege
Schemat oceny BION

15%

35%

50%

Dzialania
| nadzoreze | Ocena |
8 grudnia

Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Korekta oceny ostatecznej BION

Jezeli ktorykolwiek z nastepujacych obszaréw oceny
eksperckiej: strategia, osoby kluczowe, systemy IT, system
kontroli wewnetrznej/ audyt wewnetrzny, sprawozdawczos¢,
zarzadzenie aktywami zostal oceniony na 4, to ocena BION nie
moze byc¢ lepsza niz 3.

Jesli biegly rewident wydat opinie negatywna do sprawozdania
rocznego, to ocena BION wynosi 4.

8 grudnia 2011
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Komisia
Nadzoru
Finansowegc

Sprawozdawczos¢ w BION

Ocena BION za obszar Sprawozdawczos¢

Ocena BION - Sprawozdawczosc¢ za 2009 r.
Dziat I - srednia arytmetyczna 2,00
Dziat II - Srednia arytmetyczna 1,94

Ocena BION - Sprawozdawczosc¢ za 2010 r. (ocena
wstepna)

Dziat I - srednia arytmetyczna 2,22
Dziat II - Srednia arytmetyczna 2,48

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Sprawozdawczos¢ w BION

Stwierdzone nieprawidlowosci w obszarze
sprawozdawczosci

Brak wdrozenia mechanizméw zapewniajacych, ze regulacje
dotyczace rachunkowosci sa zgodne z obowigzujacymi
przepisami prawa

Brak faktycznego nadzoru nad procesem prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Stwierdzone nieprawidtowosci w obszarze
sprawozdawczosci c.d.

Brak aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci

Nieprawidtlowosci w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Nieterminowos¢ w zakresie wypetniania obowiazkéw
sprawozdawczych

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Brak aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawowe funkcje zasad (polityki) rachunkowosci:

- stanowi element zarzadzania ryzykiem,
- jest narzedziem ograniczania ryzyka operacyjnego,

- utatwia zarzadzanie procesem sprawozdawczosci w
zaktadzie ubezpieczen,

- stanowi podstawe prawidiowego sporzadzenia
sprawozdania finansowego,

- reguluje, Borzqdkujg i systematyzuje rachunkowos$¢
zaktadu ubezpieczen.

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowegc

Brak aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawowe btedy:

- brak opisu stosowanych metod wyceny,

- nieprawidlowe zapisy wskazujace na brak zgodnosci z
przepisami prawa badz sensem ekonomicznym i istota
wycenianej wielkosci,

- brak informacji na temat plikow- zbioréw danych
tworzacych ksiegi rachunkowe,

- niekompletny opis algorytmow i parametrow
przetwarzania danych w stosowanych systemach
informatycznych,

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Brak aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawowe btedy c.d.:
- brak aktualizacji dokumentacji !!!
e brak aktualizacji dokumentacji w roznych zakresach,

e brak uchwaly zarzadu zatwierdzajacej zmiany
dokumentacji,

e stosowanie na dzien bilansowy zasad rachunkowosci,
ktore zaczety formalnie obowiazywac po tym dniu.

8 grudnia 2011
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Komisia
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczo$s¢ w BION

Nieprawidlowosci w sprawozdaniach zaktadow
ubezpieczen w zakresie:

- wykazywania aktywow nabywanych w celu zabezpieczenia
przeptywow z tytutu ubezpieczeniowych produktow
strukturyzowanych,

- ustalania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i uymowania ich w deklaracji wyptacalnosci,

- wykazywania réznic kursowych z tytutu rozrachunkow
ubezpieczeniowych i pozostatych,

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegc

Sprawozdawczos¢ w BION

Nieprawidlowosci w sprawozdaniach zakiadow
ubezpieczen w zakresie c.d.:

- wykazywania przychodoéw i kosztow z tytutu komisarki
awaryjnej,

- wykazywania w kapitale z aktualizacji wyceny
przeszacowania srodkow trwalych, ktére powinno by¢
przeniesione na kapitatl zapasowy,

- niezarachowywania odsetek od zatrzymanych depozytow
reasekuracyjnych,

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Nieprawidlowosci w sprawozdaniach zaktadow
ubezpieczen w zakresie c.d.:

- aktualizacji wyceny zobowigzan depozytowych zgodnie z
warunkami umowy,

- rozliczania w czasie prowizji reasekuracyjnych,
- rozliczania w czasie aktywowanych kosztow akwizycji,

- ujawnien w informacji dodatkowej,

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Sprawozdawczos¢ w BION

Nieprawidlowosci w sprawozdaniach zakiadow
ubezpieczen w zakresie c.d.:

- wyceny instrumentow pochodnych

e brak wiedzy nt. zasad wyceny dokonywanej przez
podmioty zewnetrzne, brak opisu przyjetych zasad
wyceny w zasadach (polityce) rachunkowosci i w
sprawozdaniu finansowym,

e brak weryfikacji otrzymanej wyceny,

e ryzyko operacyjne, ryzyko wyniku finansowego,
ryzyko reputacyjne, ryzyko compliance !!!

8 grudnia 2011

33

34



Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Nieprawidlowosci w sprawozdaniach zakladow
ubezpieczen w zakresie c.d.:

- wyceny wg wartosci godziwej

WARTOSC GODZIWA WARTOSC GODZIWA

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos$¢ w BION

Wytyczne dotyczace pomiaru wartosci godziwej

uwzglednienie wszystkich dostepnych na rynku informacji

zrozumienie specyfiki wycenianego instrumentu

ocena dostepnych informacji rynkowych

zastosowanie modeli matematycznych
¢ uwzglednienie aktualnych warunkéw rynkowych i ryzyka
¢ uzycie kilku modeli w celu wzajemnego sprawdzenia wyliczen
o kalibracja i korekty modelu

8 grudnia 2011
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Komisja
Nadzoru
Finansowege

Sprawozdawczos¢ w BION

Trzy poziomy pomiaru wartosci godziwej wg MSSF

- POZIOM 1 - kwotowania dla takich samych aktywoéw lub
pasywow z aktywnych rynkow

- POZIOM 2 - dane inne niz kwotowania z aktywnych
rynkow, ktore sa obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni

- POZIOM 3 - dane wejsciowe, ktore nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych

8 grudnia 2011

Komisja
Nadzoru
Finansowegce

Sprawozdawczos¢ w BION

Wytyczne dotyczace prawidlowosci sporzadzania
sprawozdan finansowych

KONIECZNOSC

1. Posiadania aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci
2. Zrozumienia istoty wycenianych aktywow i zobowigzan
3. Zrozumienia zastosowanych metod wyceny

4. Odpowiedniego ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

8 grudnia 2011
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Wartos¢ godziwa instrumentéw
finansowych

14 grudnia 2011 roku

Ell ErNsT & YOUNG

Qualily In Everything We Do

Agenda

Typy instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
Poczatkowe ujecie aktywéw finansowych

Wycena w wartosci godziwej

Ujawnienia dotyczgce instrumentéw finansowych

Page 2 &l ErnsT & YoUNG
cpesality dn Fveryiieing We Do



Typy instrumentow finansowych wycenianych do
wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania 1) gdy mozliwe jest ustalenie wartosci godziwej w sposéb wiarygodny -> NIE
wyceniane w wartosci wg wartosci godziwej

gOdZIWeJ przez wynik 2) gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej w sposob wiarygodny

finansowy

- wedtlug ceny nabycia, z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci Wg skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej TAK
utraty wartosci

Aktywa finansowe Wg skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej TAK
utrzymywane do terminu utraty wartosci
wymagalnosci

Page 3 Ell ErNsT & YOUNG
Cpusality dn Evveyiiing Wi D

Poczatkowe ujecie aktywow finansowych

Zgodnie z MSR 39, zarowno aktywa jak i zobowigzania finansowe
powinny byC rozpoznane poczgtkowo w wartosci godziwej, z
uwzglednieniem poniesionych kosztéw transakcyjnych.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg one poczatkowo ujmowane w
wartosci godziwej, bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych.

Sa to wymogi odmienne, od wymogow Rozporzgdzenia o IF, ktore
wymaga, aby instrumenty finansowe byty poczatkowo ujmowane w
cenie nabycia, z uwzglednieniem poniesionych koszow
transakcyjnych.

Page 4 &l ErnsT & YOUNG

Caality dn Fevrpiising Wi D



Wycena w wartosci godziwej - definicja

Wartos¢ godziwa jest kwota, za jakg dany sktadnik majatku

mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane, na
warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi nie powigzanymi ze sobg stronami.

Zgodnie z MSSF 13 (obowigzujacy dla roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013) wartos¢ godziwa
to cena, ktdrg otrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywow lub
zaptacitby przekazujacy zobowigzanie w zwyktej transakc;ji
miedzy uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny.

Page 5 Sl ErnsT & YOUNG
Cpusality dn Evveyihving Wi D

Wycena w wartosci godziwej — hierarchia
metod wyceny

Poziom 1 — ceny kwotowane (bez korekty) na
aktywnym rynku dla takich samych
aktywow

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny
kwotowane zaliczane do Poziomu 1,
ktore s obserwowalne na rynku dla
sktadnika aktywéw w sposob
bezposredni (1j. jako ceny) lub posrednio
(tj. bazujace na cenach)

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywow, ktére nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne)

J
-’

Page 6 &l ErnsT & YoUNG
paality dn Everyiing We Do



Wycena w wartosci godziwej — hierarchia
metod wyceny

Klasyfikacja produktow strukturyzowanych oraz jednostek uczestnictwa
funduszy mwestycyjnych:
Instrumenty strukturyzowane
W przypadku potwierdzenia przez zaktad ubezpieczen (poprzez wglad do zatozeh modelu
wyceny), ze wyceny przekazywane przez podmiot zewnetrzny bazujg na danych
obserwowalnych na rynku badz tez w przypadku, gdy zaktad ubezpieczen zleca wykonanie
niezaleznej wyceny innemu specjalistycznemu podmiotowi (w ramach weryfikacji wyceny
przekazywanej przez gtdwnego dostawce wyceny), ktory w modelu swojej wyceny bazuje na
danych obserwowalnych na rynku, instrumenty strukturyzowane powinny byc zaklasyfikowane
do Poziomu 2.
W przypadku, gdy nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ lub mamy pewnosc, ze wyceny
instrumentow strukturyzowanych nie bazujg na danych obserwowalnych na rynku, instrumenty
te powinny zostac¢ zaklasyfikowane do Poziomu 3.
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Poziom 1 — fundusze, ktérych wycena bazuje na publikowanych danych (ceny jednostek uczestnictwa) na
aktywnym rynku i wycena inwestycji w fundusz na dzien bilansowy bazuje na opublikowanych
danych i nie podlega dodatkowym korektom,

Poziom 2 — fundusze, ktérych wycena bazuje na danych obserwowalnych na dzien bilansowy; ewentualny
wr;%ymé korekt do danych obserwowalnych jest nieistotny z perspektywy catej wartosci inwestycji
w fundusz,

Poziom 3 — fundusze, ktérych wycena bazuje na danych nieobserwowalnych na dzien bilansowy badz
wptyw korekt do wykorzystywanych danych obserwowalnych jest istotny z perspektywy catej
wartosci inwestycji w fundusz.

Ocena czy dane wykorzystywane do wyceny nalezy klasyfikowac jako dane obserwowalne czy
tez nieobserwowalne, jak rowniez istotnosc ich wptywu na wysoko$¢ wyceny powinna by¢
przeprowadzana przez spotke na kazdy dzien bilansowy, z uwagi na zmieniajace sie warunki i
okolicznosci z okresu na okres.
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Wycena w wartosci godziwej — aktywny
rynek, ceny kwotowane

Instrument finansowy jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli
kwotowane ceny sg tatwo i reqularnie dostepne z gietdy, od dealera,
brokera, grupy branzowej, instytucji ustugowej lub uprawnionej do
wydawania regulacji, a ceny te reprezentujg aktualne i regularnie
wystepujgce na rynku transakcje zawierane bezposrednio pomiedzy
stronami.

Celem okreslenia wartosci godziwej instrumentu finansowego, bedacego
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, jest doprowadzenie do ceny, po
ktérej w dniu bilansowym zostataby zawarta transakcja na tym instrumencie
(tj. bez modyfikacji lub ,przepakowania”) na najbardziej korzystnym
aktywnym rynku, do ktérego jednostka ma natychmiastowy dostep.

Jednakze, jednostka koryguje cene ustalong na bardziej korzystnym rynku,
aby odzwierciedli¢ wszelkie wynikajgce z ryzyka kredytowego kontrahenta
réznice pomiedzy instrumentami bedgcymi przedmiotem obrotu na tym
rynku oraz instrumentem wycenianym.

Istnienie publikowanych kwotowan ceny na aktywnym rynku jest najlepszym
dowodem wartosci godziwej, i jesli takie kwotowania istniejg, to wykorzystuje
sie je do wyceny sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego.
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Wycena w wartosci godziwej — charakterystyka
aktywnego rynku

Aktywny rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujgce warunki:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne
z reguly w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy
ceny sg fatwo i regularnie dostepne dla kazdej ze stron transakcji

dostepne ceny reprezentujg aktualne i regularnie wystepujace na rynku transakcje
zawierane bezposrednio pomiedzy stronami.

Nastepujgce warunki mogg wskazywaé, ze wybrany rynek nie jest
rynkiem aktywnym dla wybranego instrumentu:

znaczny spadek wolumen transakcji oraz aktywnosci na rynku rozumianej jako
czestotliwosc¢ transakcji,

duza zmiennos¢ cen transakcyjnych w ciggu obserwowanego okresu,
brak dostepu do biezgcych cen transakcyjnych.

Powyzsze warunki to jedynie przestanki rozpoznania, ze mamy do
czynienia z rynkiem nieaktywnym i powinny by¢ poddane ocenie
spotki pod katem aktualnych warunkow panujgcych na rynku dla
wybranego instrumentu finansowego.
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Wycena w wartosci godziwej — charakterystyka
aktywnego rynku

Przyktad: Akcje spdtki X notowane na gietdzie charakteryzujg sie
Srednim dziennym wolumenem obrotu na poziomie 100.000 sztuk
oraz wartoscig obrotu na poziomie 10.000.000 PLN. W dniu 31
grudnia 20XX akcje spotki X charakteryzowaty sie podobnymi
wskaznikami obrotu, tak wiec z perspektywy wskaznikow obrotu dzien
wyceny wykazuje podobng aktywnos¢ jak poprzednie dni wyceny.
Jednakze w tym dniu miata miejsce tylko jedna transakcja a kurs
zamkniecia akcji spotki byt znaczgco nizszy niz w poprzednich dniach
wyceny.

Kwestie do rozwazenia:

Przeprowadzenie jednej duzej transakcji po cenie znaczaco nizszej niz cena w
poprzednich dniach wyceny moze swiadczy¢ o wystgpieniu wymuszonej transakciji
(np. spotka zostata zobligowana przez organy nadzoru do zmniejszenia
koncentracji w papiery wartosciowe jednego emitenta).

Wymuszona transakcja w ktorej sprzedajacy realizuje transakcje po cenie
znaczaco odbiegajgcej od dotychczasowej] ceny rynkowej jest podstawg do
stwierdzenia, ze cena transakcyjna nie jest wartoscia godziwg dla danego
instrumentu finansowego.

Spotka posiadajgca w swoim portfelu akcje spoétki X powinna rozwazyé dokonanie
odpowiednich korekt ceny akcji z aktywnego rynku w celu lepszego
odzwierciedlania ich wartosci godziwe;j.
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Wycena w wartosci godziwej — brak aktywnego
rynku, techniki wyceny

Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, jednostka
wyznacza warto$¢ godziwa przy zastosowaniu technik wyceny. Bez
wzgledu na zastosowang technike wyceny, spétka powinna
uwzglednié ewentualne korekty zwigzane np. z ryzykiem kredytowym
emitenta badz ryzykiem ptynnosci wyemitowanych instrumentow.

Do technik wyceny zalicza sie

wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami, a takze, jesli informacje o nich sg dostepne,

odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest
niemalze taki sam,

analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

modele wyceny opciji.

Jedli istnieje technika wyceny powszechnie stosowana przez
uczestnikdw rynku do wyceny instrumentu, a takze wykazano, ze ta
technika dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osigganych w
rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje te metode.
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Wycena w wartosci godziwej — brak aktywnego
rynku, techniki wyceny

Wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie rezultatow
osiggnietych w wyniku zastosowania techniki wyceny, ktéra w
maksymalnym stopniu wykorzystuje dane rynkowe, a w minimalnym
stopniu polega na subiektywnych danych specyficznych dla jednostki.

Oczekuje sig, ze technika wyceny doprowadzi do realistycznego
oszacowania wartosci godziwej, jesli:
rozsadnie odzwierciedla, jak rynek mogtby wyceni¢ dany instrument; i

dane wejsciowe do technik wyceny w sposob rozsgdny reprezentujg oczekiwania
rynkowe oraz miary czynnikow tworzacych relacje ryzyka i zwrotu wtasciwych dla
danego instrumentu finansowego.

Jednostka dokonuje okresowo kalibracji techniki wyceny i poddaje jg
testowi waznosci przy zastosowaniu cen pochodzacych z mozliwych
do obserwaciji biezgcych transakcji rynkowych dla tego samego
instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub opartych na
innych dostepnych danych rynkowych.

Page 12 &l ErnsT & YOUNG
Caality dn Fevrpiising Wi D



Wycena w wartosci godziwej — aktywa zwigzane ze
sprzedaza produktéw unit-linked

Zatozenie: Zaktad ubezpieczen sprzedajgc produkty typu unit-linked
inwestuje pozyskane srodki w jednostki funduszy inwestycyjnych.

Dziatania jakie powinien podjg¢ zaktad ubezpieczen w ramach
weryfikacji prawidtowosci wartosci godziwej posiadanych aktywow:

pozyskac wiedze na temat portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych,
ktérych jednostki zostaty nabyte,

upewnic sie, ze skfadniki portfela inwestycyjnego zostaty wycenione wedtug
wartosci godziwej,

przeprowadzi¢ na bazie dostepnych danych niezalezng analize skfadnikéw portfela
inwestycyjnego funduszu pod katem identyfikacji przestanek utraty wartosci
poszczegolnych instrumentow finansowych (np. identyfikacja obligacji skarbowych,
ktore zostaty wyemitowane przez kraje o niskich ratingach kredytowych jak Grecja,
Portugalia czy Wegry),

uwzglednic¢ korekty wyceny jednostek uczestnictwa wynikajace z
przeprowadzanego w funduszach badania sprawozdan finansowych przez biegtego
rewidenta.

Problemy: Niedostepnos¢ sprawozdan finansowych funduszy w
styczniu/lutym. Niektére powinny by¢ dostepne w marcu, a najpdzniej
w kwietniu.
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Wycena w wartosci godziwej — aktywa zwigzane ze
sprzedaza produktéw unit-linked

Ryzyka zwigzane z odmiennym podejsciem do wyceny aktywow
pomiedzy funduszami inwestycyjnymi a zaktadem ubezpieczen

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych diuzne papiery wartosciowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
podczas, gdy Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczen i zaktadow reasekuraciji méwi, ze lokaty, ktérych ryzyko ponosi
ubezpieczajgcy wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Ryzyko podatkowe

Jako, ze wartosc rezerw technicznych dla produktéw na ryzyko ubezpieczajgcego
odzwierciedlona jest przez poziom aktywow finansowych odpowiadajgcych tym
produktom, to w zwigzku z odmiennym podejsciem do wyceny powstaje roznica
czasowa w rozpoznawanych przez zaktad ubezpieczen podatkowych
zyskach/stratach zwigzanych z ruchem na rezerwach technicznych.

Ryzyko reputacyjne

Zwigzane z prawidtowoscig realizacji przydzielania i wykupu jednostek dla
produktéw unit-linked realizowanych na zlecenie klientéw. Przy odmiennej wycenie
pojawia sie ryzyko przydzielania inngj liczby jednostek lub wykupu jednostek po
innej wartosci jednostki.

Ryzyko regulacyjne

Powigzane z ryzykiem reputacyjnym i potencjalnym dziataniem zaktadu
ubezpieczen na szkode klientow.
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Ujawnienia dotyczace instrumentéw finansowych
wediug MSSF - ujawnienia zatozen

Ujawniajgc informacje o wartosciach godziwych jednostka ujawnia
rowniez:

czy warto$ci godziwe ujete lub ujawnione w sprawozdaniu finansowym
ustala sie, w catosci lub czesciowo, wykorzystujac technike wyceny opartg
na zatozeniach, ktérych nie potwierdzajg ceny weryfikowalnych biezacych
transakcji rynkowych dotyczacych tego samego instrumentu (tzn. bez
zmian ani restrukturyzacji), a nie opartg na dostepnych weryfikowalnych
danych rynkowych; w przypadku wartosci godziwych niewykazanych

w sprawozdaniu finansowym - jezeli zmiana jednego lub wiecej z tych
zatozen i przyjecie innych racjonalnych mozliwych zatozen alternatywnych
spowodowatoby istotng zmiane wartosci godziwej - jednostka
zobowigzana jest wskazac ten fakt i ujawni¢ skutki przedmiotowych
zmian; dla tego celu istotno$¢ ustala sie w odniesieniu do wyniku
finansowego oraz do aktywow lub zobowigzan ogotem, lub - w przypadku
gdy zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w kapitale wkasnym - do
kapitatu wlasnego ogotem;

jezeli powyzsze ma zastosowanie - catkowitg kwote zmiany wartosci
godziwej oszacowanej przy uzyciu techniki wyceny, ktora zostata ujeta

w wyniku finansowym w danym okresie.
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Ujawnienia dotyczace instrumentéw finansowych
wediug MSSF - ujawnienia zatozen

Ujawniajgc informacje o wartosciach godziwych jednostka ujawnia
réowniez:

metody oraz - w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zatozenia
przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegodlnych kategorii
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych; przyktadowo,

w stosownych przypadkach, jednostka ujawnia informacje o zatozeniach
dotyczgcych wysokosci rozliczen miedzyokresowych czynnych,
szacunkowych strat kredytowych, stop procentowych oraz stép
dyskontowych;

czy wartosci godziwe ustala sie, w catosci lub czesciowo, bezposrednio
poprzez odniesienie do publikowanych notowan cen z aktywnego rynku
lub czy szacuje sie jg wykorzystujgc technike wyceny.
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Ujawnienia dotyczace instrumentéw finansowych
wediug MSSF - z uwzglednieniem poziomow

Wymagane ujawnienia transferow pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej, w podziale na klasy:
Istotne reklasyfikacje pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, wraz
z przyczynami tych transferow
Dla Poziomu 3, uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a bilansem
zamkniecia, w tym:

Uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia, obejmujace
zyski/straty za okres, zakupy, sprzedaz, emisje i kompensaty oraz
przesuniecia do i z Poziomu 3;

taczng kwotg zyskow lub strat za okres w podziale na te rozpoznane w RZiS
i w kapitale;

Zakupy, sprzedaz, emisje i kompensaty (odrebnie dla kazdego typu
przesuniecia, nie netto);

Transfery do i z Poziomu 3, przy czym przesuniecia ,istotne” powinny byc¢
ujawnione odrebnie, z podaniem ich przyczyn.
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Ujecie i wycena kontraktéw
inwestycyjnych w tym
instrumentow strukturyzowanych

14 grudnia 2011

Ell ErnsT & YOUNG

Qualily In Everything We Do

Definicje

Ustawa o rachunkowosci — Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

0 rachunkowosci

Rozporzgdzenie o instrumentach finansowych — Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji
instrumentéw finansowych

Rozporzgdzanie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci —
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen
PSR — Polskie Standardy Rachunkowosci

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
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Produkty ubezpieczeniowe — réznice w
ujeciu ksiegowym pomiedzy PSR a MSSF

Zaktady ubezpieczen sporzgdzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF
muszg dokonac klasyfikacji oferowanych produktéw na ubezpieczeniowe

i inwestycyjne

Powyzsze wynika z definicji umowy ubezpieczeniowej zawartej w MSSF (umowa
taka musi przenosi¢ na zaktad ubezpieczen znaczace ryzyko ubezpieczeniowe)

Zaktady ubezpieczen sporzgdzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z PSR nie
majg obowigzku dokonywania takiej klasyfikacji, poniewaz wszystkie umowy sg

umowami ubezpieczeniowymi
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Klasyfikacja kontraktéw inwestycyjnych w

MSSF

Umowa pomiedzy zaktadem
ubezpieczen a ubezpieczonym

Umowa ubezpieczeniowa
lub kontrakt inwestycyjny z

Ustuga swiadczona
przez ubezpieczyciela

l uznaniowym udziatem w

zyskach
Ujecie i wycena
zgodnie z MSSF 4

J

Rozpoznanie przychodu z
tytutu Swiadczonych ustug
zgodnie z MSR 18

Kontrakt inwestycyjny bez
uznaniowego udziatu w zyskach

Kontrakt inwestycyjny — ujecie i
wycena zgodnie z MSR 39 lub MSR
18 w przypadku Swiadczenia
dodatkowych ustug (np. zarzgdzania
aktywami finansowymi)
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Ujecie ksiegowe kontraktow z nieznaczacym
ryzykiem ubezpieczeniowym w MSSF

W przypadku zakwalifikowania produktéw jako inwestycyjne, zaktad
ubezpieczen musi wyksiegowac sktadke, odszkodowania oraz koszty
akwizycji ujete uprzednio w rachunku wynikow i wycenic je jak
zobowigzanie finansowe (w zaleznosci od rodzaju kontraktu
finansowego: skorygowang ceng nabycia przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgc wszelkie przeptywy
pieniezne, ktore takie umowy wygenerujg lub w wartosci godziwej)

Klasyfikacja kontraktéow w MSSF wptywa
istotnie na wysokos¢ skiadki prezentowanej

przez zakltady ubezpieczen w sprawozdaniach
finansowych
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Koszty pozyskania kontraktu inwestycyjnego

Alokacja kosztéw pozyskania kontraktu inwestycyjnego
czeSc¢ depozytowa vs czes¢ opcyjna
Swiadczenie ustugi zarzadzania aktywami finansowymi vs
powstanie instrumentu finansowego

Rozktadanie kosztow pozyskania kontraktu inwestycyjnego
w czasie vs ich jednorazowe rozpoznanie w rachunku wynikow

zakres Swiadczonych przez ubezpieczyciela ustug
w zwigzku z zawartym kontraktem inwestycyjnym

techniki wyceny stosowane do wyceny aktywow
i zobowigzan finansowych zwigzanych z kontraktem
inwestycyjnym
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Ujecie wyniku przeszacowania kontraktow
inwestycyjnych

PSR

Skutki zmiany wartosci zobowigzania wobec klienta ujmowane
sg w technicznym rachunku zyskéw i strat jako zmiana stanu
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych

MSSF

Skutki zmiany wartosci zobowigzania wobec klienta odnoszone
sq do rachunku wynikéw (zaktad ubezpieczeh moze wyodrebnié
linie, w ktorej zaprezentuje wynik netto z wyceny kontraktow
inwestycyjnych — tgcznie z aktywodw i zobowigzan wycenianych
do wartosci godziwej, jak i zobowigzan wycenianych
skorygowang ceng nabycia lub zaprezentowac poszczegoblne
elementy roztgcznie — konieczne jest odpowiednie opisanie
zastosowanego podejscia w polityce rachunkowosci)
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Produkty strukturyzowane — konstrukcja (1)

Najczesciej spotykane sg dwa rodzaje produktéw strukturyzowanych

Typ 1 — bedace potgczeniem dwbch elementéw: depozytu lub obligacii
zerokuponowej — czesci odpowiedzialnej za ochrone wptaconego kapitatu
oraz opcji — czesci, ktéra moze wygenerowac w przysztosci dodatkowe
zyski, lub

Typ 2 — sktadajgce sie z jednego instrumentu finansowego — depozytu /
certyfikatu strukturyzowanego, ktérego wycena zalezy od wartosci
instrumentu bazowego
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Produkty strukturyzowane — konstrukcja (2)

W produktach strukturyzowanych typu 1 element gwarantowany
nabywany jest najczesciej za 85% - 95% wptaconego kapitatu (na
koniec zycia produktu daje inwestorowi gwarancje odzyskania 100%
zainwestowanego kapitatu), natomiast opcja dajgca mozliwos¢
wygenerowania dodatkowego zysku w przypadku spetnienia sie
okreslonego scenariusza (wzrost cen surowcow, indeksow, spadek
cen nieruchomosci na rynku europejskim itd.) nabywana jest za
pozostate 5% - 15%

W produktach strukturyzowanych typu 2 cata kwota wptaconego
kapitatu inwestowana jest w depozyt / certyfikat strukturyzowany,
ktdrego wycena zalezy od wartosci instrumentu bazowego, ktorym
zwykle jest indeks gietdowy lub towarowy, najczesciej zagraniczny
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Produkty strukturyzowane —
zminimalizowanie ryzyka finansowego

Zaktady ubezpieczen w celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z
wyemitowanym dla klienta instrumentem strukturyzowanym, nabywa
na rynku instrumenty odwzorowujgce schemat wyptaty z
wyemitowanego instrumentu

Zakupiony depozyt zapewnia w przysztosci wyptate gwarantowanego
kapitatu dla klienta, jest tez zrodtem zysku ze wzgledu na réznice w
oprocentowaniach (mozliwe inne zrédta zysku, jak np. optata
wstepna)

Nabycie opcji o charakterystyce identycznej z tg wystawiong klientowi
w istotnym stopniu eliminuje wptyw przeszacowan tych instrumentow
na wynik finansowy zaktadu ubezpieczen
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Produkty strukturyzowane — ujecie w PSR

Produkt strukturyzowany

Czesc¢ depozytowa Czesc¢ opcyjna

Zobowigzanie wynikajace z Zobowigzanie wynikajgce z wystawionego
wystawionego klientowi instrumentu klientowi instrumentu finansowego w czesci
finansowego w czesci odpowiadajgcej opcji stanowi czes¢ rezerwy
odpowiadajgcej gwarantowanemu ubezpieczen na zycie, jednak zgodnie
elementowi ujmowane jest jako z ostatnimi mte_rpretaqaml KNF,

rezerwa ubezpieczen na zycie prezentowane jest razem z rezerwg

ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy (stopa zwrotu
z polisy zalezy od okreslonych indeksow)
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Produkty strukturyzowane — ujecie w MSSF

Produkty strukturyzowane czesto nie spetniaja definicji kontraktu

ubezpieczeniowego zgodnie z MSSF

Produkt strukturyzowany

Cze$¢ depozytowa Cze$¢ opcyjna

Zobowigzanie ujmowane jest jako Zobowigzanie ujmowane jest jako
zobowigzania finansowe wyceniane zobowigzania finansowe z tytutu
zamortyzowanym kosztem zgodnie z wyemitowanych instrumentéw
MSR 39 pochodnych zgodnie z MSR 39
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Produkty strukturyzowane — wycena czesci
depozytowej

PSR
Zaktad ubezpieczen tworzy rezerwe ubezpieczen na zycie
w kwocie odpowiadajgcej zdyskontowanej wartosci oczekiwanej
czesci gwarantowanej wystawionego instrumentu finansowego
uwzgledniajgc odpowiednie czynniki, jak np. ryzyko Smierci

Kwestia rozpoznania w ksiegach zysku na produktach

strukturyzowanych - roztozenie w czasie vs rozpoznanie od razu w
rachunku wynikéw

MSSF
Najczesciej wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej (istnieje mozliwo$é
wyceny w wartosci godziwej , tzw. ,fair value option”)
Wyliczenie efektywnej stopy procentowej powinno obejmowac
wszelkie optaty i przeptywy ptacone (koszty transakciji) lub
otrzymywane (prowizje pobrane) przez strony umowy
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Produkty strukturyzowane — wycena opcji

PSR

Kwota rezerwy ubezpieczen na zycie odpowiadajgca wartosci
godziwej opcji

MSSF
Zgodnie z MSR 39 instrumenty pochodne wycenianie sg w wartosci
godziwej
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Ustalenie wartosci godziwej opcji —
dotychczasowa praktyka rynkowa

W praktyce rézny zakres weryfikacji wycen otrzymywanych od
bankdéw przez zaktady ubezpieczen

Zaktady ubezpieczen do wyceny swoich zobowigzan czesto
wykorzystujg wycene opcji otrzymang od bankéw inwestycyjnych
bedacych emitentami tych instrumentéw

Oczekiwanie KNF — istnienie efektywnych procedur weryfikacji
wycen otrzymywanych od bankéw bedgcych emitentami opciji
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Produkty strukturyzowane — prezentacja w
sprawozdaniu — PSR

Zobowigzanie wobec klienta wynikajgce z zawartej umowy prezentowane
jest w pozycji C.II (element gwarantowany) oraz C.VIIl (element opcyjny)
pasywow bilansu

Aktywa_odpowiadajgce wartosci wystawionego instrumentu finansowego
prezentowane sg w nastepujacy sposob:
czes¢ odpowiadajgca elementowi opcyjnemu instrumentu

Prezentacja
strukturyzowanego prezentowana jest w pozycji C aktywow e R e
bilansu ,aktywa netto zaktadu ubezpieczen, gdy ryzyko Rozporzadzenie w
lokaty ponosi ubezpieczajgcy” sprawie
w pozycji tej ujmuje sie poza aktywami, ktorych warto$¢ jest A HINYSIFLEET)
wykorzystywana do wyceny wartosci zysku z umoéw rachunkowosci —

ubezpieczenia zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem merytorycznie
kapitatowym, aktywa stuzgce pokryciu zobowigzan, ktore sg FSULLERNRUERL]
ustalane w stosunku do okreslonych indekséw

cze$¢ odpowiadajgca elementowi gwarantowanemu
instrumentu strukturyzowanego prezentowana jest w pozycji
B.111.6 aktywow bilansu ,lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych”
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Produkty strukturyzowane — prezentacja w
sprawozdaniu — MSSF

Zobowigzanie wobec klienta wynikajgce z zawartej umowy
prezentowane jest jako zobowigzania finansowe w bilansie
(wyceniane zamortyzowanym kosztem lub w warto$ci godziwej)

Aktywa_odpowiadajgce wartosci wystawionego instrumentu
finansowego prezentowane sg w nastepujgcy sposob:
czes¢ odpowiadajgca elementowi opcyjnemu instrumentu
strukturyzowanego prezentowana jest w aktywach finansowych
przeznaczonych do obrotu

czes$¢ odpowiadajaca elementowi gwarantowanemu instrumentu
strukturyzowanego prezentowana jest w aktywach finansowych jako
pozyczki i naleznosci
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Utrata wartosci instrumentow
finansowych

14 grudnia 2011 roku

Ell ErnsT & YOUNG
Quality In Everything We Do

Ogolne zasady
Okolicznosci wskazujace na utrate wartosci wg PSR

« Ustawa o Rachunkowosci wskazuje, ze ,trwata utrata wartosci zachodzi
wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci
lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych”.

« Z kolei Rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
zaktaddéw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji mowi, ze ,przy ustalaniu
trwatej utraty wartosci aktywéw finansowych zaktad ubezpieczen oraz
zaktad reasekuracji uwzglednia sytuacje finansowa podmiotéw, w
ktorych te aktywa zostaty ulokowane, a w szczeqdlnosci spadek wartosci
aktywoéw netto tych podmiotéw, zaistniaty pomiedzy dniem ich nabycia a

dniem bilansowym, przypadajacy na posiadane przez zaktad ubezpieczen
albo zakfad reasekuracji aktywa finansowe”.

Page 2 &l ErnsT & YoUNG
Casalify dn Ferrydiing Wi Do



Ogoblne zasady
Okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci wg PSR

» Szerszy zakres okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci przedstawia Krajowy
Standard Rachunkowosci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”, ktéry wymienia m.in.:

* wystgpienie negatywnych zmian w srodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym i innym, w ktérym dziatajg emitenci instrumentéw finansowych
posiadanych przez jednostke, jej dtuznicy i inni kontrahenci, a ktére powodujg w ich
dziatalnos$ci znaczace trudnosci finansowe lub innej natury,

* niedotrzymanie warunkoéw umowy przez emitentéw, dtuznikéw lub innych kontrahentow i
niesptacenie albo zaleganie ze spfatg naleznych odsetek lub nominalnej wartosci
sktadnika aktywow,

» wystgpienie wysokiego prawdopodobienstwa likwidacji, upadtosci lub restrukturyzacji
dziatalnosci emitentow, dtuznikéw lub innych kontrahentéw,

» zanik aktywnego rynku na posiadane sktadniki aktywow, z powodu trudnosci finansowych
lub innych dotyczacych emitentéw, dtuznikéw lub innych kontrahentéw z tym sktadnikiem
zwigzanych (przy czym zanik aktywnego rynku z powodu wycofania z obrotu danego
instrumentu finansowego, dobra lub swiadczenia wynikajacy z przestanek gospodarczych
a niewymuszony trudnosciami, nie jest dowodem utraty wartosci aktywow posiadanych
przez jednostke),

« wystgpienie znaczacego i przedtuzajacego sie spadku wartosci aktywow (rynkowe;j,
godziwej, ustalonej zgodnie z metodg praw wtasnosci lub w skorygowanej cenie nabycia)
ponizej wartosci ustalonej przy ich wprowadzeniu do ksiag rachunkowych jednostki (nie
uwaza sie za utrate wartosci w rozumieniu Standardu krétkoterminowego spadku wartosci
sktadnika aktywow).
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Ogolne zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych wg PSR

Jesli nastapi zdarzenie zmniejszajgce wartosé oczekiwanych przeptywow:

Wysokos¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow finansowych

Aktywa wyceniane w Réznica pomiedzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych na
skorygowanej cenie dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania
nabycia stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez

jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych skfadnikéw aktywoéw finansowych

Aktywa wyceniane w Réznica miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg

wartosci godziwej ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg dtuznych
instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezaca wartos¢
przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. W sytuacji spadku wartosci godziwej
ponizej ceny nabycia, ktéra nie zostata uznana przez Spoétke za utrate wartosci,
spadek ten powinien by¢ rozpoznany w kapitale z aktualizacji wyceny. W
momencie uznania spadku wartosci godziwej jako utraty wartosci aktywa, strate
skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych.

Pozostate aktywa Réznica miedzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych i

finansowe wyceniane w biezaca wartoscig przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez

cenie nabycia jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
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Ogoblne zasady
Okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci wg MSSF

» Utrata wartosci instrumentu finansowego nastepuje tylko i wytgcznie w sytuacji, gdy zaistniaty
obiektywne okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci na skutek jednego lub wiekszej iloSci
przesztych zdarzen, ktdre wystgpity po poczatkowym rozpoznaniu instrumentu finansowego.

« MSR 39 wymienia przyktady uznawane za obiektywng okolicznos¢ wskazujgcg na utrate
wartosci. S to:

* znaczace ktopoty finansowe dtuznika,
* niewypetnienie postanowien umowy (np. niezaptacenie odsetek lub nominatu),
* restrukturyzacja uméw kredytowych / pozyczek,

» wysokie prawdopodobienstwo, ze dtuznik zostanie postawiony w stan upadtosci lub zostanie
poddany innej podobnej reorganizacji,

* likwidacja aktywnego rynku dla analizowanego aktywa z powodu trudnosci finansowych,
« dla grupy aktywow:
* niekorzystne zmiany w statusie ptatnosci dla dtuznikdow z danej grupy,

e warunki ekonomiczne, ktére sg skorelowane z ryzykiem wystgpienia utraty wartosci
aktywow w danej grupie.
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Ogolne zasady
Okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci wg MSSF

» Zakres zdarzeh wskazujgcych na utrate wartosci wykracza poza zdarzenia polegajgce na
nieterminowym regulowaniu zobowigzan przez kredytobiorce (ij. nie ogranicza tworzenia
odpisow tylko do takich zdarzen).

» Z drugiej strony nieterminowe regulowanie zobowigzan przez dtuznika nie musi automatycznie
powodowac¢ utworzenia odpisow (np. dtuznik reguluje kazdorazowo wszystkie swoje
zobowigzania, ale po ustalonym terminie zaptaty, co jest spowodowane nieodpasowaniem u
diuznika terminéw przychodzacych i wychodzgcych przeptywow pienieznych)

» Spadek ratingu kredytowego jednostki nie jest sam w sobie dowodem utraty wartosci, jednakze
moze by¢ potwierdzeniem utraty wartosci, jesli jest analizowany wraz z innymi dostepnymi
informacjami.

» Spadek wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych ponizej kosztu lub zamortyzowanego
kosztu nie koniecznie jest potwierdzeniem utraty wartosci (np. spadek wartosci godziwej
inwestycji w instrument dtuzny, ktéry wynika ze wzrostu stopy procentowej wolnej od ryzyka).

» Znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy
ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

» Spodtka w swoim sprawozdaniu finansowym musi jasno opisac, jakie warunki zostaty przyjete w
celu okreslenia znaczacego i przedtuzajgcego sie spadku wartosci godziwe;j.
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Ogoblne zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych wg
MSSF

Jesli wystapia obiektywne przestanki utraty wartosci to spoétka powinna zastosowac
nastepujace zasady:

Wysokos¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow finansowych

Aktywa wyceniane w Réznica pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a wartoscig biezaca
skorygowanej cenie oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych
nabycia strat kredytowych, ktére nie zostaty poniesione np. odsetki nalezne za przyszte

okresy sprawozdawcze), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).

Aktywa wyceniane po Réznica pomigdzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz
koszcie wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych,

zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Aktywa dostepne do Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego
sprzedazy do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale wtasnym to skumulowane

straty ujete w innych catkowitych dochodach wyksiegowuje sie z kapitatu
wiasnego i uimuje w rachunku wynikow, nawet jesli sktadnik aktywoéw finansowych
nie zostat wytgczony ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje przeniesiona z kapitatu wtasnego do
rachunku wynikéw, stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i biezaca wartoscig godziwg, pomniejszong,
o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow uprzednio ujete w
rachunku wynikéw.
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Odwracanie odpisow z tytutu utraty wartosci

Odwracanie utraty wartosci wedtug PSR

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujgcego wartosc¢ aktywow, w tym réwniez
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodow

finansowych

W przypadku instrumentéw finansowych klasyfikowanych do aktywow dostepnych
do sprzedazy odwrocenie odpisu przez wynik finansowy nastepuje do wysokosci
rozpoznanego wczesniej odpisu aktualizujgcego. Wzrost wartosci instrumentu
ponad wartos¢ rozpoznanego wczesniej odpisu aktualizujgcego powinien zostaé
rozpoznany w_kapitale z aktualizacji wyceny.
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Odwracanie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Odwracanie utraty wartosci wedtug MSSF

MSR 39 dopuszcza mozliwos¢ odwracania odpisow
aktualizujgcych, za wyjatkiem:

odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ firmy (MSR 36.124)

odpisow aktualizujgcych wartos¢ kapitatowych aktywow finansowych,

ktére nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej (MSR 39.66)
W przypadku kapitatowych instrumentéw finansowych
klasyfikowanych do portfela aktywow dostepnych do sprzedazy,
odwrdcenie utraty wartosci jest mozliwe, ale nie przez rachunek
zyskow i strat, tylko przez kapitat z aktualizacji wyceny.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, odwrocenie utraty wartosci jest
mozliwe, ale nie moze skutkowac zwiekszeniem wartosci
bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktéra
stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika w sytuac;ji, gdyby
ujecie utraty wartosci w ogole nie miato miejsca. Kwote
odwroconej straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Odwracanie odpiséw z tytutu utraty wartosci

W sytuacji gdy cena biezaca instrumentu w dtuzszym okresie bedzie
ksztaltowac sie na relatywnie stabilnym poziomie (cho¢ nadal ponizej
wartosci nabycia) istnieje mozliwo$¢ odwrdcenia w rachunek wynikéw
pewnej czesci dokonanego odpisu.

Przyktad:

Zaktad ubezpieczen sporzadzajacy sprawozdania finansowe zgodnie Polskimi
Standardami Rachunkowo$ci nabyt w 20X1 roku do portfela instrumentéw dostepnych
gouig)rzedaiy 100 akcji spotki X po 1000 PLN kazda (taczna wartos¢ nabycia to 100.000

W 20X2 roku cena akcji spadta do 800 PLN i zostaty rozpoznane przestanki utraty
wartosci akcji. Tym samym rozpoznano odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci
20.000 PLN.

W 20X3 roku akcje spotki sukcesywnie wzrastaty osiggajgc na koniec roku cene w
wysokosci 900 PLN za akcje.

W ciggu catego 20X4 akcje spotki utrzymuja swoj kurs na poziomie 900 PLN za akcje.
Ponadto dane finansowe oraz publikowane informacje dotyczace funkcjonowania spotki
X wskazujg na dalszg perspektywe wzrostu cen akcji.

Z uwagi na fakt, ze cena akcji spotki X przez okres roku utrzymywata sie na poziomie
900 PLN, zaktad postanowit dokonac¢ czesciowego odwrdcenia rozpoznanej utraty
wartosci w wysokosci 10.000 PLN (tj. wartos¢ wynikajgca z réznicy pomiedzy ceng 800
PLN a ceng 900 PLN za akcje spoftki X) i odnies¢ je w rachunek zyskow i strat.

Zgodnie z MSSF 39 odwrocenie rozpoznanego odpisu utraty wartosci dla instrumentow
kapitatowych nie moze zostac przeprowadzone przez rachunek zyskéw i strat. Wzrost
wartosci powinien by¢ rozpoznany w kapitale z aktualizacji wyceny.
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Analiza przestanek utraty wartosci z perspektywy
zamkniecia roku 2011

* W trakcie okresowego przeprowadzania analizy przestanek utraty wartosci spétka powinna wzig¢ pod uwage
przeprowadzenie nastepujgcych procedur:

dokona¢ oceny czy spadek wartosci godziwej inwestycji klasyfikowanych do portfela instrumentéw
dostepnych do sprzedazy ponizej ich kosztu nabycia jest znaczny lub przedtuzajacy sie. Jednostka powinna
ustali¢ kryteria np. progi, przekroczenie ktérych moze wskazywaé¢ na utrate wartosci. Takie kryteria powinny
by¢ stosowane w sposob spéjny w poszczegdinych okresach. Kazdg inwestycje nalezy oceniaé
indywidualnie. Jednak, w naszej ocenie spadek wartosci godziwej o mniej niz 10% powinien by¢ zazwyczaj
uznany jako nieznaczacy a spadek o powyzej 20% - jako znaczacy (dla instrumentéw mniej ptynnych
moze to by¢ prég np. 30%). Podobnie spadek wartosci godziwej utrzymujacy sie przez okres krétszy niz 6
miesiecy zazwyczaj nie powinien by¢ uznany jako przedtuzajacy sie, a utrzymujacy sie ponad 12 miesiecy
— powinien by¢ zazwyczaj uznany jako przedtuzajacy sie.

zidentyfikowac istnienie w portfelu inwestycyjnym zaktadu ubezpieczen (zaréwno portfelu na ryzyko zaktadu
jak i ubezpieczajgcego) papierow skarbowych wyemitowanych przez nastepujace kraje europejskie — Grecja,
Wiochy, Irlandia, Portugalia i Hiszpania oraz ocenic ryzyko utraty wartosci tych papierow.

w kontekscie nienotowanych instrumentéw finansowych dokonaé analizy aktualnych danych finansowych
emitentdw wraz z oceng realizacji budzetéw finansowych i ogélng sytuacje finansowg przez te jednostki.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych emitentdw dla ktorych zostaty zidentyfikowane przestanki
utraty wartosci, dokona¢ analizy zabezpieczen tych papieréow dtuznych (np. mozliwe gwarancje podmiotéw
trzecich).
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Analiza przestanek utraty wartosci z perspektywy
zamkniecia roku 2011

* W naszej opinii biorgc pod uwage aktualng sytuacje ekonomiczng Grecji jak rowniez podjete decyzje w
zakresie restrukturyzacji dtugu greckiego, wszystkie rzagdowe papiery dtuzne Grecji powinny zosta¢
objete odpisem z tytutu utraty wartosci bez wzgledu na termin ich zapadalnosci.

« W przypadku greckich obligacji objetych planem restrukturyzacji, a ktére w spdtkach zostaty
zaklasyfikowane do aktywéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, powinno sie dokona¢ ich
przeklasyfikowania do aktywow dostepnych do sprzedazy.

« W chwili obecnej brak jest jednoznacznych przestanek do rozpoznania utraty wartosci na obligacjach
skarbowych wyemitowanych przez inne panstwa europejskie.

« Zwracamy jednak uwage, ze dynamicznie zmieniajgce sie warunki ekonomiczne w Europie mogag
wptyna¢ na zmiane decyzji co do koniecznosci rozpoznania utraty wartosci na papierach wartosciowych
emitowanych przez inne kraje europejskie.
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Wycena i prezentacja instrumentéw finansowych wg
MSSF — przyktad utraty wartosci instrumentu AFS

Utrata wartosci instrumentow finansowych (w tym przypadku akcji)
klasyfikowanych do portfela AFS

Zalozenia:

Cena nabycia papieru udziatowego: 7100
Wartos¢ godziwa 30.09.2010: 90
Wartos¢ godziwa 31.12.2010: 80
Wartosc¢ godziwa 31.03.2011: 101
Wartosc¢ godziwa 30.06.2011: 95

W jaki sposob Spotka powinna ujg¢ wycene tego instrumentu
finansowego w ksiegach?

Odpowiedz zalezy od przyjetej przez Spotke polityki (zasad)
rachunkowosci czy w powyzszej sytuacji wystepuje utrata wartosci, czy
nie. Dlatego na kolejnych slajdach prezentowane sg 2 rozwigzania.

Page 13 Sl ErnsT & YOUNG
Cpusality dn Evveyihving Wi D

Wycena i prezentacja instrumentéow finansowych wg
MSSF — przyktad utraty wartosci instrumentu AFS

Utrata wartosci instrumentéw finansowych klasyfikowanych do portfela AFS (Rozwigzanie 1)
Zalozenie:

Spotka uznaje, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ze nastgpita utrata wartosci
instrumentu finansowego.

Na dzien 30.09.2010

Dt Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 10
Ct Lokaty (BS) 10

Na dzien 31.12.2010 (rozpoznanie odpisu)
Dt Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat (RZiS) 20
Ct Lokaty (BS) 10
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 10

Na dzien 31.03.2011
Dt Lokaty (BS) 21
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 21
Uwaga: Zgodnie z MSSF, nie wolno odwracac utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
przez rachunek zyskéw i strat. Dlatego wedtug MSSF wzrost wartosci aktywow finansowych
powiekszytby kapitat z aktualizacji wyceny.

Na dzien 30.06.2011
Dt Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 6
Ct Lokaty (BS) 6
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Wycena i prezentacja instrumentéw finansowych wg
MSSF - przyktad utraty wartosci instrumentu AFS

Utrata wartosci instrumentow finansowych klasyfikowanych do portfela AFS (Rozwigzanie 2)
Zatozenie:

Spotka uznaje, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ze nie nastgpita
utrata wartosci instrumentu finansowego.

Na dzien 30.09.2010
Dt Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 10
Ct Lokaty (BS) 10

Na dzieh 31.12.2010
Dt Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 10
Ct Lokaty (BS) 10

Na dzien 31.03.2011
Dt Lokaty (BS) 21
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 21

Na dzien 30.06.2011
Dt Kapitat z aktualizacji wyceny (BS) 6
Ct Lokaty (BS) 6
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Aktywa na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

14 grudnia 2011

Ell ErnsT & YOUNG
Quality In Everything We Do

Zgoda na uznawanie aktywow niewymienionych
w Ustawie za aktywa na pokrycie rezerw

Koniecznos¢ uzyskania zgody KNF w przypadku klasyfikowania
aktywow innych niz wymienione w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej jako aktywa na pokrycie rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych

Warunek — aktywa te sg zwigzane z nowymi instrumentami
finansowymi

W decyzji udzielajgcej zezwolenia KNF okresla warunki
dopuszczalnosci uznawania tych aktywow za aktywa stanowigce
pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych
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Zgoda na uznawanie aktywow niewymienionych
w Ustawie za aktywa na pokrycie rezerw (2)

» Coraz wiecej zaktaddw ubezpieczen zwraca sie do KNF o zgode na
zaklasyfikowanie aktywow innych niz wymienione w Ustawie o
dziatalnosci ubezpieczeniowej jako aktywa na pokrycie rezerw
techniczno — ubezpieczeniowych ze wzgledu na wprowadzenie do
oferty produktow strukturyzowanych

» Zezwolenia dotyczg najczesciej opcji lub certyfikatdéw
strukturyzowanych

» KNF wydaje zgode dla konkretnych aktywow, o ktére zaktad
ubezpieczen wnioskowat — w przypadku wprowadzania nowych
produktéw o podobnej konstrukcji, zaktad ubezpieczen musi
kazdorazowo wystgpi¢ o zgode do KNF

Strona 3 Sl ErnsT & YOUNG

cpualify In Eevrything We D

Zezwolenie KNF a zwiekszona koncentracja
aktywow w jednym podmiocie
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Elementy wzoru na dodatkowy wymaog
kapitatlowy (1)

|udziai aktywow ulokowanych w danym
podmiocie, na ktore zaktad
A ubezpieczen otrzymat zezwolenie KNF
=== powiekszonych o warto$¢ instrumentu
SUB finansowego, o zezwolenie dla ktérego
zaktad ubezpieczen sie ubiega, w
sumie bilansowej zaktadu ubezpieczen

| |
suma bilansowa zakfadu ubezpieczeh
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Elementy wzoru na dodatkowy wymaog
kapitatowy (2)

| maksymalny limit koncentracji aktywow
ulokowanych w danym podmiocie, w odniesieniu
do ktérych KNF moze wydac zezwolenie — zalezny
od aktualnego ratingu
- 5% dla ratingu od ,AAA” do ,A”
- 3% dla ratingu ,BBB” lub nizszego oraz w
przypadku braku ratingu

odatkowy wymaog kapitatowy zwigzany z przekroczeniem
imitu koncentracji okreslonego przez wspotczynnik K,
zalezny takze od ratingu danego podmiotu:

15% dla ratingu ,AAA” lub ,AA”
18% dla ratingu ,A”
30% dla ratingu ,BBB”

73% dla ratingu ,BB” lub nizszego oraz w przypadku
braku ratingu
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Elementy wzoru na dodatkowy wymoég
kapitatowy (3)

mnoznik modyfikujacy, za pomoca ktorego KNF
====>Imoze, w oparciu o posiadane informacje nadzorcze,
dokona¢ modyfikacji wysokosci dodatkowych

Srodkéw wiasnych w zwigzku z ryzykiem
obnizenia sie ratingu emitenta

» Przedstawionego wczesniej wzoru nie stosuje sie w przypadku, gdy
produkt strukturyzowany ma forme Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego

» Maksymalny czas na dostosowanie do zwiekszonych wymogéw
kapitatowych — trzy miesiace od dnia doreczenia decyzji KNF
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Dodatkowy wymaoég kapitatowy — przykiad
praktyczny (1)

WARIANT 1

Zaktad Ubezpieczen ABC ("ABC") ubiega sie o zezwolenie na zaliczenie do aktywow na
pokrycie rezerw certyfikatow strukturyzowanych emitenta X o wartosci 20m.

Emitent X posiada rating AAA nadany przez agencje ratingowa Fitch.

Suma bilansowa ABC wynosi 1mld.

Wczesniej ABC otrzymat zgode KNF na zaliczenie do aktywow na pokrycie rezerw 50m
certyfikatow strukturyzowanych tego emitenta.

Strona 8 &l ErnsT & YoUNG

Craality dn Evvrpdining We Do



Dodatkowy wymaog kapitatlowy — przyktad
praktyczny (2)

WARIANT 2

Zaktad Ubezpieczen ABC ("ABC") ubiega sie o zezwolenie na zaliczenie do aktywow na

pokrycie rezerw opcji emitenta X o wartosci 2m.

Emitent X posiada rating AAA nadany przez agencje ratingowa Fitch.

Suma bilansowa ABC wynosi 1mld.

Wczesniej ABC otrzymal zgode KNF na zaliczenie do aktywéw na pokrycie rezerw 10m opcji
tego emitenta.
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Podatek odroczony —
wykorzystanie strat podatkowych

14 grudnia 2011 roku

Ell ErNsT & YOUNG

Qualily In Everything We Do

Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — straty podatkowe

Zgodnie z Art.7 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym: ,,O wysokos¢
straty poniesionej w roku podatkowym mozna obnizy¢ dochdod w
najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach
podatkowych, z tym ze wysokosc¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych
lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty”.

Art. 37 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci wskazuje, ze aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — straty podatkowe

Pkt 11.11 Krajowego Standardu Rachunkowos$ci nr 2 ,Podatek
dochodowy” wskazuje, ze:

nie poézniej niz na dzien bilansowy jednostka powinna ustali¢, czy doszio do
utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

uznaje sie, sie nie doszto do utraty wartosci aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety
dochdd (lub podstawa opodatkowania), pozwalajgcy na potracenie ujemnych roéznic
przejsciowych, odliczenie strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — straty podatkowe

Zgodnie z pkt. 11.13 Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 2 uwaza sie, iz
prawdopodobne jest, ze dochdd (lub podstawa opodatkowania) pozwoli na
potracenie ujemnych roznic przejsciowych, odliczenie strat podatkowych, lub
niewykorzystanych ulg podatkowych, gdy:

lub

istniejg wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe, uwzglednione przy tworzeniu rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace podatku dochodowego ptaconego przez
tego samego podatnika na rzecz tej samej wiadzy podatkowej, ktore wedtug przewidywan
odwroca sie:
—w tych samych okresach, w ktérych przewiduje sie odwrdcenie ujemnych réznic
przejsciowych, odliczenie strat podatkowych lub odliczenie niewykorzystanych ulg
podatkowych bgdz

— w nastepnych okresach, w ktorych mozliwe jest odliczenie strat podatkowych od dochodu,

osiggniecie dochodu (lub podstawy opodatkowania) pozwalajgcego na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych, i odliczenie strat podatkowych i odliczenie niewykorzystanych ulg
podatkowych lub wyzszego dochodu (lub podstawy opodatkowania) jest bardziej
prawdopodobne, niz osiggniecie dochodu (lub podstawy opodatkowania) na nizszym poziomie.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — straty podatkowe
Pkt. 11.15 Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 2 wskazuje informacije,

ktére mogq potwierdzac, ze jest prawdopodobne osiggniecie dochodu (lub
podstawy opodatkowania) pozwalajacego odliczy¢ straty podatkowe:

osigganie w ostatnich 3 latach przez podatnika dochodu (lub podstawy opodatkowania)
odpowiednio wysokiego oraz zysku netto pod warunkiem, ze jednostka nie oczekuje istotnego
zmniejszenia ich wysokosci w przysztosci; przy ustaleniu tych danych pomija sie straty
wynikajace ze zdarzen nadzwyczajnych, ktérych prawdopodobiehstwo ponownego wystapienia
jest nikte,

zawarte umowy, ktérych realizacja spowoduje uzyskanie dochodu (lub podstawy
opodatkowania) w kwocie pozwalajacej na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, strat
podatkowych, i niewykorzystanych ulg podatkowych, bioragc pod uwage wystepujgce na dzien
bilansowy informacje dotyczace cen sprzedazy i struktury kosztéw,

prognozy wynikajgce z budzetu (planu finansowego), sporzadzonego w sposéb pozwalajacy na
stwierdzenie wiarygodnosci danych w nim zawartych; waga tego argumentu zalezy miedzy
innymi od tego, czy jednostka sporzgdzata podobne budzety w latach ubiegtych i w jakim
stopniu budzety te zostaly zrealizowane,

mozliwosci realizacji strategii podatkowej, pozwalajgcej na zwiekszenie dochodu w przysztosci,
pod warunkiem, ze strategia ta jest wykonalna, a kierownik jednostki zamierza jg zrealizowac.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — straty podatkowe

Z drugiej strony pkt. 11.16 Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 2
wskazuje informacje mogace by¢ podstawg opinii, ze nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu (lub podstawy opodatkowania) pozwalajgcego odliczy¢
straty podatkowe:

ponoszenie strat podatkowych lub strat ustalonych zgodnie z zasadami rachunkowosci w
ktorymkolwiek z ostatnich 3 lat,

niewykorzystanie odliczen z tytutu strat podatkowych, prawo do ktérych zostato utracone w
ostatnich 5 latach,

straty podatkowe lub straty ustalone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci spodziewane w
kolejnych latach (mimo np. wysokiego dochodu i zysku netto osigganych w latach ubiegtych).
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Plan realizacji aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W celu wiarygodnego opracowania planu realizacji aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, w tym realizacji strat podatkowych spétka powinna zwrécic
uwage na nastepujace kwestie w trakcie budowania planow finansowych na kolejne
lata:
przypis sktadki — ustalenie wskaznika odnowien na poziomie zblizonym do historycznego poziomu,
chyba, ze spotka jest w stanie udowodnic, ze dzieki wprowadzeniu odpowiednich programéw (np.
programy lojalnosciowe dla klientow) jest w stanie podwyzszy¢ ten wskaznik,
koszty akwizycji — w ciggu kolejnych lat wskaznik kosztéw akwizycji powinien utrzymywac sie na
podobnym poziomie w poréwnaniu do danych historycznych, ewentualne odchylenia od poziomu
historycznego powinny by¢ poparte strategig spotki w zakresie dalszego zarzgdzania kanatami
dystrybuciji (np. agenci, brokerzy, banki),
odszkodowania i koszty likwidacji — poziom wyptacanych odszkodowan oraz kosztéw likwidacji
powinien by¢ spojny z trendem zmian zwigzanym z przypisem skfadki (tj. wraz ze wzrostem
portfela ubezpieczeniowego mozna spodziewac sie zwiekszenia réwniez poziomu wyptacanych
odszkodowan),
koszty administracyjne — koszty te powinny odzwierciedlac trendy zwigzane z dalszym rozwojem
spotki (np. dalsza ekspansja i rozwoj spotki, planowana optymalizacja kosztéw w latach kolejnych),
wynik na instrumentach finansowych — poziom oraz trend w kolejnych latach powinien
odzwierciedla¢ aktualng strukture lokat spétki oraz strategie inwestycyjng na lata kolejne, spétka
przy opracowywaniu planéw w zakresie przysztych wynikéw na instrumentach finansowych
powinna wzig¢ pod uwage rowniez zmieniajgce sie warunki rynkowe,
zachowanie wiarygodnosci ustalanego wyniku podatkowego na bazie wyniku ksiegowego.
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Rozliczanie strat podatkowych zwigzanych
ze sprzedazy produktow typu unit-linked

Przyktad: Zaktad ubezpieczen prowadzi sprzedaz produktow typu unit-linked. W ciagu
roku wzrasta wartos¢ aktywow zwigzanych z tymi produktami przez co:
rozpoznajemy wzrost rezerw technicznych, ktore sg jednoczesnie kosztem podatkowym,
rozpoznajemy wzrost aktywow, ktore sg jednoczesnie przychodem niepodatkowym (do czasu
realizacji inwestyciji).
W wyniku powyzszej sytuacji w danym roku rozpoznajemy podatkowo jedynie koszty,
ktére moga przetozy¢ sie na strate podatkowa. W przypadku, gdy nasze produkty
bylyby dlugookresowe (tj. powyzej 5 lat) istnieje ryzyko, ze nie bedziemy w stanie
rozliczy¢ strat podatkowych spowodowanych wzrostem rezerw technicznych.
Mozliwe podejscie do powyzszej sytuacji to regularne realizacje zyskéw na
instrumentach finansowych poprzez sprzedaz papieréw wartosciowych przy
jednoczesnym ich odkupie po cenie sprzedazy lub ewentualne zawarcie umow
reasekuracyjnych.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — deklaracja wyptacalnosci

Zgodnie z Art. 148 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej Srodki wtasne
zaktadu ubezpieczen sg to aktywa zaktadu ubezpieczen, z wytgczeniem m. in.
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Do konca 2007 roku istniata watpliwos¢ odnosnie pomniejszania srodkow
wiasnych o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sytuaciji, gdy
zaktad ubezpieczen prezentowat netto w bilansie rezerwe i aktywa z tytutu
podatku odroczonego

Zgodnie ze stanowiskiem KNF (przedstawione w pismie do zaktadéw
ubezpieczen z dnia 14 marca 2008 roku) dla celéw deklaracji wyptacalnosci
nie mozna dokonywa¢ kompensaty aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku
odroczoneqo, a srodki wtasne muszg by¢ pomniejszane o petng kwote
aktywow z tytutu podatku odroczonego niezaleznie od sposobu prezentacji w
sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa z tytut odroczonego podatku
dochodowego — deklaracja wyptacalnosci

Pismo okolne KNF spowodowato istotne ujednolicenie praktyki
rynkowej, ale rowniez trudnosci niektorych zaktadéw ubezpieczen
w wykazaniu nadwyzki srodkéw wiasnych.

Pojawiaty sie rowniez roznice interpretacyjne w kwestii sposobu
wyliczania aktywow na podatek odroczony, w szczegolnosci
w odniesieniu do niezrealizowanych strat na instrumentach
finansowych (pytanie brzmi, czy aktywa takie liczy¢ osobno dla
poszczegolnych typdéw instrumentéw finansowych, czy dla
poszczegolnych  ,paczek” takich samych  instrumentow
finansowych).
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Aktywa z tytul odroczonego podatku dochodowego —
deklaracja wyptacalnosci - przykiad

Akcje spotki X notowane na GPW - zalozenie, ze
w kazdej paczce nabyta zostata jednakowa liczba akcji

Cena zakupu paczki 1 120

Cena zakupu paczki 2 95

Cena zakupu paczki 3 65

Cena zakupu paczki 4 50

Cena paczki na koniec roku 80

Stawka podatkowa 19%
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Aktywa z tytul odroczonego podatku dochodowego
— deklaracja wyptacalnosci - przyktad

WARIANT 1
Podatek odroczony dla celéw deklaracji wyptacalnosci — aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wyliczone na wyniku na akcjach spétki X tacznie

Wartos¢ nabycia paczki Wartos¢ paczki akcji spotki  Wynik na

akcji spotki X — wartosé X na koniec okresu — akcjach spotki

podatkowa wartos¢ bilansowa X —réznica
Lp. przejsciowa
Paczka 1 120 80 (40)
Paczka 2 95 80 (15)
Paczka 3 65 80 15
Paczka 4 50 80 30
Razem 330 320 (10)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19% x 10 =1.90
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzglednione w deklaracji wyptacalnosci* 1.90

* Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane z rezerwg na poziomie
pojedynczej akcji
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Aktywa z tytut odroczonego podatku dochodowego
— deklaracja wyptacalnosci - przykitad

WARIANT 2 — od 2008 roku

Podatek odroczony dla celow deklaracji wyptacalnosci — aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego wyliczone na wyniku na akcjach spétki X osobno dla poszczegélnych nabytych
paczek akgcji

Aktywa / (Rezerwa)

z tytutu odroczonego

podatku

Lp. Wynik niezrealizowany na akcjach — réznice przejsciowe dochodowego

Paczka 1 80 — 120 = (40) 19% x 40 = 7.60

Paczka 2 80 —95 = (15) 19% x 15 =2.85

Paczka 3 80-65=15 (19% x 15) = (2.85)

Paczka 4 80 —50=30 (19% x 30) = (5.70)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzglednione w deklaracji wyptacalnosci* 10.45

* Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty wyliczone na poziomie poszczegdlnych paczek zakupowych i nie
zostaty skompensowane na poziomie akcji

Page 13 Elf ERNsT & YOUNG
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Aktywa z tytul odroczonego podatku dochodowego
— deklaracja wyptacalnosci - przyktad

POROWNANIE WYNIKOW W OBU WARIANTACH

WARIANT 1 WARIANT 2 ROZNICA
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
uwzglednione w deklaracji wyptacalnosci 1.90 10.45 (8.55)

Réznica o kwote rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznanego na czesci paczek nabytych akcji
spotki X

WARIANT 2 jest mniej korzystny z punktu widzenia deklaracji
wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen ze wzgledu na wyzszg kwote
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra obnizy
wielko$¢ srodkéw wiasnych
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Zmiany w MSSF obowiazujace przy
sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za rok 2011

14 grudnia 2011

Ell ErNsT & YOUNG

Qualily In Everything We Do

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat
podmiotéw powigzanych

Doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych w celu utatwienia
identyfikacji relacji w szczegodlnosci w odniesieniu do istotnego wptywu oraz
wspotkontroli oraz uproszczenie wymogow dotyczgcych ujawnien
wymaganych przez jednostki powigzane z panstwem

Konieczna analiza powigzan pod katem zmienionej definicji

Zastosowanie retrospektywne
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MSR 24 Definicja podmiotu powigzanego (1)

Zmiany w definicji podmiotu powigzanego
1. Jednostka stowarzyszona w stosunku do jednostki zaleznej od kontrolujgcego
inwestora

Zmiana doprecyzowuje, ze w przypadkach, gdzie inwestor kontroluje
jednostke zalezng oraz ma istotny wptyw na jednostke stowarzyszona,
zaréwno inwestor, jak i jednostka od niego zalezna sg podmiotami
powigzanymi w stosunku do jednostki stowarzyszonej

Zmiana definicji ma na celu takze ujecie scenariusza, w ktérym inwestor
kontroluje jednostke zalezng i ma istotny wptyw na jednostke
stowarzyszong, zaréwno inwestor jak i jednostka stowarzyszona sg
podmiotami powigzanymi z jednostkg zalezng

Strona 3
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MSR 24 Definicja podmiotu powigzanego (2)

Zmiany w definicji podmiotu powigzanego
2. Dwie jednostki stowarzyszone z osobg,

Dotychczas zgodnie z MSR 24 w przypadku, gdy jednostka posiada
inwestycje w dwoch jednostkach stowarzyszonych, te dwie jednostki
stowarzyszone nie sg uznawane za podmioty powigzane ze wzgledu na
niewystarczajacy wptyw

Zmieniony standard zmienit definicje dla scenariusza, w ktdorym osoba
(albo bliski cztonek jej rodziny) ma istotny wptyw na dwa podmioty. W
takim przypadku te dwa podmioty nie sg juz uznawane za powigzane ze
wzgledu na niewystarczajacy wptyw

Strona 4
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MSR 24 Definicja podmiotu powiazanego (3)

Zmiany w definicji podmiotu powigzanego
3. Inwestycje cztonkow kierownictwa

Przed zmianami w MSR 24 w przypadku, gdy cztonek kierownictwa spotki
posiada inwestycje , ktéra skutkowata istotng kontrolg albo wspdélng kontrola,
jednostka, w ktorej cztonkowie kierownictwa posiadajg kontrole byta
podmiotem powigzanym w stosunku do spoétki

Zmieniony standard skutkuje tym, ze spétka jest podmiotem powigzanym z
perspektywy jednostki, w ktdrej cztonkowie kierownictwa posiadajg kontrole
4. Wspodlna kontrola

Dotychczas zgodnie z MSR 24 w przypadku, gdy osoba wspotkontroluje
jednostke sporzgadzajgcq sprawozdanie finansowe, a bliski cztonek rodziny tej
osoby wspotkontroluje lub ma istotny wptyw na inng jednostke, ta inna
jednostka jest podmiotem powigzanym jednostki sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe

Zmieniona definicja obejmuje sytuacje odwrotng, a takze sytuacje, w ktérej
osoba albo inna jednostka wspaétkontroluje lub ma istotny wptyw na dwa
podmioty (podejscie spdjne z opisanym powyzej)

Strona 5 Ell ErNsT & YOUNG
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MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
— Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmieniono definicje zobowigzania finansowego w celu zaklasyfikowania praw
poboru jako instrumentow kapitatowych w przypadku, gdy:

Prawa poboru sg przyznane proporcjonalnie wszystkim dotychczasowym
posiadaczom takiej samej klasy instrumentow finansowych
Prawa poboru majg na celu nabycie wtasnych instrumentow
kapitatowych

Prawa poboru wyemitowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna, ktére

byly dotychczas ujmowane jako instrumenty pochodne beda ujmowane jako
instrumenty kapitatowe

Zastosowanie retrospektywne
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Interpretacja KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

Doprecyzowanie, ze instrumenty kapitatowe wyemitowane dla wierzyciela

w celu uregulowania zobowigzania finansowego stanowig warto$¢ zapfaty
zgodnie z MSR 39. Wyemitowane instrumenty kapitatowe wyceniane sg w
wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie
W wielu przypadkach wynikiem interpretacji bedzie zysk (wartos¢ godziwa
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych czesto bedzie nizsza niz warto$¢
ksiegowa zobowigzania)

Potencjalny problem dla spotek nienotowanych z ustaleniem wartosci
godziwiej wyemitowanych instrumentow kapitatowych

W przypadku transakcji w grupie konieczne wypracowanie odpowiedniej
polityki rachunkowosci — transakcje pod wspolng kontrolg sg wyjete z zakresu
tej interpretaciji

Zastosowanie retrospektywne
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Poprawki do MSSF

MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych
Wycena udziatow mniejszosci

Wymogi przejsciowe dla warunkowej zaptaty w potgczeniu jednostek
gospodarczych, ktére nastgpito przed datg wejscia w zycie zmienionego
MSSF 3

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji
Wyjasnienia do ujawnien

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Wyjasnienia do sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
Prezentacja sktadnikow catkowitych dochodow

MSR 34 Srédroczne sprawozdania finansowe
Istotne zdarzenia i transakcje
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